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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Accionistas y Directores de
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO
A CORTO PLAZO (el Fondo), administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION S.A. (la Sociedad o Administrador del Fondo de Inversién), que incluyen el balance
general al 31 de diciembre de 2025, el estado de ganancias y pérdidas por el periodo comprendido entre
el 1y 31 de diciembre de 2025 v los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2025, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacidn del trabajo de auditoria externa emitido por
la ASFI. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFl incluidas en el Manual Unico de Cuentas para entidades intermediarias
del Mercado de Valores. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinién no estd modificada en relacién con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.
Para cada uno de los aspectos a continuacién, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de procedimientos
disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
realizados para responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra
opinion de auditoria sobre los estados financieros que se acompafian.

Valuacion de las inversiones

Aspecto clave de auditoria

Tal como se expone en la Nota 2.6 ¢) a los estados
financieros, las inversiones bursétiles estdn valuadas de

Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Nuestra auditoria incluyo:

acuerdo con la Metodologia de Valoracién de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
establecida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI).

El cumplimiento de esta metodologia de valoracion
requiere que el Fondo cuente con sistemas de informacion
y procesos de calculo del valor de las inversiones, que
permitan determinar los valores de los instrumentos en
forma diaria y al momento de la compra o venta de los

e El entendimiento del proceso de valuacion y registro

contable de las inversiones bursédtiles en titulos
representativos de deuda.

La evaluacion de los criterios aplicados por el Fondo
para la valuacion de las inversiones respecto a la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, establecida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

mismos.
e Revision de la valuacion de las inversiones.

Asimismo, requiere la permanente interaccién con el

mercado de valores, para incorporar los hechos relevantes

de mercado. gjercicio.

Los importes que se exponen en la Nota 4 b) a los estados
financieros, correspondientes a las inversiones en
instrumentos bursétiles representativos de deuda, son
relevantes para los estados financieros por lo que el tema
ha sido considerado como un aspecto de mayor relevancia
para la auditoria de los estados financieros.

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversién en relacién con los estados financieros

La Gerencia del Administrador del Fondo de Inversién es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros del Fondo de acuerdo con las normas contables incluidas en el
Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para
entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia del Administrador del Fondo de Inversién es
responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, aspectos relacionados con empresa en marcha vy utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Gerencia del Administrador del Fondo de Inversidn tiene la intencidn
de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Confirmacion de saldos de las inversiones al cierre del
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las
equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de

forma agregada, pueden influenciar las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar las
bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, va que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

*» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

¢ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia del Administrador del Fondo
de Inversion.

e  Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia del Administrador del Fondo de
Inversion, del principio contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en marcha. Sillegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, debemos llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes, de una manera que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversién una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las

relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando
corresponda las salvaguardas relacionadas.

De los aspectos comunicados al Administrador del Fondo de Inversién, determinamos aquellos aspectos
que fueron de mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del gjercicio y que
consecuentemente son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria, a menos que la ley o la regulacion impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a

que se estima razonablemente que Ias consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del
interés plblico de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited

KEJ.

ic. Aud. Javie
Socio
MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 28 de abril de 2026



CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Notas
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 4a)
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 4 b)
Inversionés en operaciones de reporto 4c)
Documentos y cuentas pendientes de cobro 4d)
Total del Activo
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados
Total del Patrimonio neto 35)

Total Pasivo y Patrimonio neto

Cuentas de registro deudoras
Registro y custodia de la entidad

Cuentas de registro acreedoras
Registro y custodia de la entidad

Las notas 1 a 16 que se acompanan, son parte integrante de este estado.
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DamelhSoza Perez
Gerente General

Hepify I".‘Iaﬂzﬂ?éa Helguers
Contathir General

2025 2024
Bs Bs

45.408.932 20.128.127
92,391.199 136.051.801
31.692 34.218
137.831.823 156.214.146
137.716.188 156.032.839
115.635 181.307
137.831.823 156.214.146
137.831.823 156.214.146
47.192 46.856
47.192 46.856

Marcelo Alarcon Caba
Sindico
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CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO ADMINISTRADO POR

CREDIFONDOQ SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
Notas

Ingresos operacionales

Gastos operacionales 10)

Margen operativo

Ingresos financieros 12)
Gastos financieros 12)

Margen financiero

Margen operativo financiero

Ingresos no operacionales 11)
Gastos no operacionales 11)
Margen no operacional

Resultado antes de diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste
por inflacién

Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacién
Cargos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacion

Ajuste por inflacion neto
Utilidad antes de impuestos
Impuesto scbre las utilidades de las empresas

Utilidad neta del periodo 7)

Las notas 1 a 16 que se acompaiian, son parte integrante de este estado.
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DaimelihSoza Perez
Gerente General

Hepify f‘."laﬂiz_?e(ia Helguero
Contasdr General

2025 2024
Bs Bs
(92.129) (96.67T)
(92.129) (96.677)
207.764 277.984
207.764 277.984
115.635 181.307
115.635 181.307
115.635 181.307
115.635 181.307

Marcelo Alarcon Caba
Sindico
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CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el periodo
comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023

Compras de cuotas de participacién por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024

Rescates de cuotas de participacién por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024

Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 30 de noviembre de 2024

Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31
diciembre de 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el pericdo
comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2024

Compras de cuotas de participacion por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2025

Rescates de cuotas de participacién por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2025

Rendimientos capitalizados y/o distribuidos por el periodo
comprendido entre el 1° de enero y el 30 de noviembre de 2025

Resultado neto del periodo comprendido entre el 1° y el 31

diciembre de 2025

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Aportes en cuotas Resultados Total
de participacién Acumulados patrimonio neto
Bs Bs Bs

254.140.230 434.807 254.575.037
434.807 (434.807) -
2.125.063 - 2.125.063
(103.400.793) - (103.400.793)
2.733.532 - 2.733.532

- 181.307 181.307

156.032.839 181.307 156.214.146
181.307 (181.307) -
4.484.485 - 4.484.485
(23.845.147) - (23.845.147)
862.704 - 862.704

- 115.635 115.635

137.716.188 115.635 137.831.823

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO ADMINISTRADO POR

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado neto del periode comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre
Resultado nete del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de noviembre

Resultado neto del ejercicio 7)

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
y que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Fondos generados originados en el resultado del ejercicio

Partidas pagadas /cobradas en el ejercicio devengados en ejercicios
anteriores:

Rendimientos cobrados en el ejercicio devengados en gjercicios anteriores

Movimiento neto de activos y pasivos de operacién
(Incremento) disminucion neto de activos:

Documentos v cuentas pendientes de cobro
Flujo neto originados (aplicados) en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Incremento) neto en:
Inversiones bursétiles en valores representativos de deuda

Flujo neto originados (aplicados) en actividades de inversion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Disminucién) neta en:
Cuotas de participacion

Flujo neto (aplicados) originados en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 16 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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2025 2024
Es Bs

115.635 181.307
862.704 2.545.292
978.339 2.726.598
978.339 2.726.599
2.526 1.274.620
980.865 4.001.219
43.660.602 35.816.705
43.660.602 35.816.705

(19.360.662)

(101.087.480)

(19.380.662)

(101.087.420)

25.280.805 (61.269.566)
20.128.127 81.397.693
45.408.932 20.128.127

Hepfry r-.1a'|§i_?éa Helguern
Contagdr General

Marcelo Alarcon Caba
Sindico
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CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 1 — NATURALEZA Y OBJETO

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” del 31 de marzo de
1998 y el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, se constituyd Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora o la Sociedad),
mediante escritura publica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracién de la Sociedad Administradora
de 20 afos prorrogados.

Asimismo, la Direccidon de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autorizd
el funcionamiento y la inscripcién de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. en
el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-IV-SAF-SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto nico y exclusivo realizar la prestacion de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo Liquidez USD, el funcionamiento del Fondo
de Inversion, inicialmente fue autorizado por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades
Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su
funcionamiento y registro en el mercado de valores (SPVS-IV-FIA-CCP-013/2002), mediante Resolucion
Administrativa SPVS - IV 569 del 2 de julio de 2002.

El Fondo se constituyé bajo la denominacion de Credifondo Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto,
autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el
mercado de valores (SPVS-IV-FIA-CCP-013/2002), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 569
emitida el 2 de julio de 2002. Posteriormente la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriza
las modificaciones del reglamento interno del Fondo y denominacién mediante resolucion ASFI N°
463/2020 del 30 de septiembre de 2020 a “Credifondo Liquidez USD, Fondo de Inversion Abierto a Mediano
Plazo” y resolucion ASFI N° 458/2022 del 13 de abril de 2022 a “Credifondo Liquidez USD, Fondo de
Inversion Abierto a Corto Plazo”

Credifondo Liquidez USD (Credifondo Liquidez USD o el Fondo o el Fondo de Inversién), es un producto
de inversion en moneda extranjera que permite, a personas principalmente juridicas y naturales participar
de un patrimonio auténomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo
con una politica preestablecida que implica la optimizacién de la rentabilidad de los valores sin descuidar
la diversificacion del riesgo de la inversién, el mismo ofrece una alternativa para rentabilizar los excedentes
de liquidez a corto plazo y mediano plazo. Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. administra Credifondo Liquidez USD a partir de 12 de noviembre de 2002.

NOTA 2 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido preparados de acuerdo con normas
emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Conforme lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N°1834, Art. 15, inciso 2 y 16, la Direccion de
Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero ha puesto en vigencia un Manual Unico de Cuentas para uso y aplicacion obligatorio
de las Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos
de Inversion y Entidades de Deposito de Valores, el cual fue aprobado y en anexo forma parte integrante
e indisoluble de la Resolucién Administrativa /SPVS/IV N°1296 de fecha 24 de noviembre de 2006; de
acuerdo a dicha disposicién, su aplicacion obligatoria rige a partir del 1° de enero de 2007. Esta norma, asi



b)

c)

CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo Liquidez USD se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda
extranjera se vallian a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este
procedimiento se registran en los resultados, en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambio
y mantenimiento de valor, segun corresponda.

De acuerdo con lo establecido en las Disposiciones Generales, seccion F, inciso 3 (Politicas contables y
otras revelaciones) del Manual Unico de Cuentas, los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
en délares estadounidenses, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de compra informado
por el Banco Central de Bolivia. Es decir, Bs6,86 por USD 1 para ambas fechas.

Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, asi como

cuentas en el extranjero que son consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento
de este Fondo.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados
bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el "Histérico de Hechos de
Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracion, la tasa de rendimiento
relevante sera la tasa de adquisicion.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI involucradas en
los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo codigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de
Hecho de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el historico de hechos de mercado para un
determinado codigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

En el caso de inversiones en valores del exterior (Notas estructuradas), ya que no existe informacion de
Precio o Tasa reportada por la Bolsa Boliviana de Valores para los mismos, la valoracién se realiza a Precio
de Curva, de acuerdo con la siguiente férmula:
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Donde:
Pit = Precio del Valor i en la fecha t de calculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido en la fecha de
vencimiento de cada cupén.

TIR = Tasa Interna de Retorno Relevante.

Pla = Namero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

m = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

n= 360 o 365 dias (de acuerdo a las caracteristicas de emision del instrumento.

¢ = NUumero de cupon.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se
concentran en certificados de deposito a plazo fijo, bonos emitidos por empresas no financieras nacionales
y notas esiructuradas en el exterior (Credit Linked Notes).

Inversiones en operaciones de reporto

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la rea]iz:_at_:ién de
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en

Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en
Reporto.

Las operaciones de compra en reporio se registran al valor del contrato de reporto, mas los
correspondientes rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del
contrato de reporto.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por
la compra de valores en reporto.

Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.
Obligaciones por financiamiento a corto plazo

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto, representa la
obligacion que tiene el Fondo para devolver en el plazo establecido.
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Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del confrato de reporto mas los
correspondientes premios devengados.

Aportes en cuotas de participacion
Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valuan al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre de cada ejercicio.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comisién cancelada por el Fondo de Inversion, por el servicio
de administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de cartera de
inversiones bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por valoracion de cartera de inversiones
bursatiles y otros cargos financieros originados por premios por operaciones de reporto. Estos gastos se
registran por el método de lo devengado.

Resultado del periodo

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a
la cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segin se menciona en la Nota 7.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables,
respecto a la gestion anterior.

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, estan compuestos de la siguiente
forma:

Disponible
2025 2024
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 164.425 65.317
Cuentas en bancos del exterior 696.911 3.816
Cuentas de ahorros en bancos del pais 44.547.596 20.058.994
45.408.932 20.128.127
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Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

2025 2024
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 79.350.831 98.237.915
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 6.957.101 7.045.080
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 6.083.267 30.768.806
92.391.199 136.051.801

Inversiones en operaciones de reporto
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se registran inversiones en operaciones de reporto.

Documentos y cuentas pendientes de cobro

2025 2024
Bs Bs

Ofras cuentas pendientes de cobro 31.692 34.218
31.692 34.218

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se registran obligaciones por financiamiento a corto plazo.
NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion y calculo de valor de cuota

El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de
inversiones del Fondo son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su
participacion en el Fondo, una vez deducidas las comisiones, y otras obligaciones y cargos legales y
contractualmente establecidos. El rendimiento del Fondo esta definido como la variacion del valor de la
Cuota de Participacion en el dia, respecto al valor de la cuota del dia anterior.

Los aportes de participacion constituyen el monto invertido por los participantes en el Patrimonio Autdénomo
que al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a Bs137.831.823 y Bs156.214.146 respectivamente, que
incluye la capitalizacion efectuada periddicamente.

De acuerdo con el Capitulo VIl “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion y

sus Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS/IV N°421 del 13 de
agosto de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:

-10 -
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Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros activos

— comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

Valor de la Cartera del dia =  El valor de la cartera valorada segun la Norma de Valoracion vigente, o
lo establecido en la normativa legal par el caso de valores que no sean
de oferta publica y otras inversiones.

Liquidez = comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el

devengamiento diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Otros activos Pagos anticipados y Otros activos.

PDPPOVR Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.

IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso
de Fondos de Inversion Abiertos.

Otras Obligaciones =  Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora
con cargo al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme
a lo previsto en el Reglamento para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores vigente y el reglamento Interno
del FONDO.

Gastos del dia = Qastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo

al FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores vigente y el
Reglamento Interno del FONDO.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de Bs1.042,39326 y Bs1.020,34309,
respectivamente.

NOTA 6 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.
NOTA 7 - ESTADO DE RESULTADOS

La Direccion de Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero emitié la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, la cual al modificar la
descripcion de la cuenta “Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de

Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los rendimientos positivos
0 negativos del periodo hasta el siguiente dia habil del mes siguiente”.

= -
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En este Fondo de Inversion los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las
cuentas individuales de cada participante del Fondo. De acuerdo a lo reglamentado en la Circular
SPVS/IV/IDI-N°18/2008 la contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia
habil siguiente de cada mes.

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N® 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009 la Direccién de Supervision de
Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero aclara la Carta Circular SPVS/IV/DI-N° 18/2008 de fecha 4 de marzo de 2008, mencionando
que los Fondos de Inversion Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los
rendimientos positivos o negativos del periodo el primer dia habil del siguiente mes.

A continuacion, se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2025y 2024.

2025 2024
Bs Bs

Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales (1.036.498) (1.565.342)
Margen operativo (1.036.498) (1.565.342)
Ingresos financieros 2.008.920 4.096.990
Gastos financieros (173) (2.009.415)
Margen financiero 2.008.747 2.087.575
Margen operativo financiero 972.249 522.233
Ingresos no operacionales 6.088 2.505.007
Gastos no operacionales - (112.403)
Margen no operacional 6.088 2.392.604
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de
valor 978.337 2.914.837
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5 5
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (3) (3)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor neto 2 2
Rendimiento del ejercicio 978.339 2.914.839
(-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de
enero y 30 de noviembre (862.704) (2.733.532)
Resultado neto del periodo 115.635 181.307

NOTA 8 — POSICION MONEDA EXTRANJERA Y OTROS INDICES

El tipo de cambio utilizado para el célculo de los saldos en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es de Bs6,86, para ambas gestiones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en bolivianos, incluyen el

equivalente de saldos en ddlares estadounidenses que representan una posicion neta activa de
US$20.090.265 y US$22 769.947 respectivamente:
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2025 2024
Uss Uss$
Eguivalente Equivalente

enBs enBs
ACTIVO
Disponible 45.396.349 20.115.865
Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda 92.391.199 136.051.801
Documentos y cuentas pendientes de cobro 31.667 34.169
Total activo 137.819.215 156.201.835
Posicion neta activa en Bolivianos 137.819.215 156.201.835
Posicidn neta activa en moneda de origen 20.090.265 22.769.947

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

El Fondo es administrado por Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. que es
parte del Grupo Financiero Crédito y no presenta operaciones con entidades vinculadas de acuerdo con su
naturaleza juridica.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han registrado los pagos por servicio de administracion a la Sociedad
Administradora por comision fija y por éxito de Bs1.036.498 y Bs1.565.342 respectivamente.

Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a Bs92.129 y Bs96.677,
respectivamente.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, se registraron ingresos por comisiones cobradas
a los participantes por transferencias al exterior Bs6.088.

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, se registraron ingresos por comisiones cobradas
a los participantes por transferencias al exterior Bs2.505.007 y gastos por inversiones en el exterior
Bs112.403.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos entre el 1° y el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 173.695 261.516
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles = =
Otros ingresos financieros 34.069 16.468
207.764 277.984

-13 -
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NOTA 13 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios ni de gestiones
anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
gue puedan afectar el patrimonio neto del Fondo de Inversion.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Situacion Tributaria

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Auténomos, de acuerdo con
el inciso 2) del articulo 12 de la Ley Fondo Especial de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001.

Los Patrimonios Autonomos estan exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valor
Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las
Transacciones (IT) y el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior.
Segun el inciso k) articulo 5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cuentas bancarias de
los Patrimonios Autonomos formalmente constituidos estéan exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.
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INFORME ESPECIFICO DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO
INTERNO Y MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y CONTROL INTERNO

A los Sefiores
Accionistas y Directores de
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

A los efectos de dar cumplimiento al Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditorfa Externa del
Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) de Bolivia, v en
nuestro caracter de auditores externos independientes, presentamos a ustedes nuestro informe especifico
sobre la revisién del cumplimiento, aplicable a de CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION A
CORTO A PLAZO (el Fondo), administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (la Sociedad), al 31 de diciembre de 2025.

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025,
evaluamos el riesgo de que irregularidades resultantes de actos ilegales, con un efecto directo sobre los
estados financieros, puedan dar lugar a que los mismos contengan afirmaciones significativas incorrectas.
Como parte de la mencionada evaluacidn, efectuamos !a revisién de los siguientes aspectos:

A)  Cumplimiento del Reglamento Interno del Fondo de Inversién,
B) Cumplimiento del Manual de Procedimientos y Control Interno,
C)  Cumplimiento de los procedimientos implementados por la Sociedad para:

- Las operaciones de compra y rescate de cuotas.

- La obtencién de documentacién minima de los participantes del Fondo de Inversién.
- Lavaloracién del portafolio

- Elflujo de efectivo e informacion total de las cuotas del Fondo.

Todo ello en el marco y como parte de la auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto.

El cumplimiento de los aspectos antes sefialados es responsabilidad de la Sociedad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es emitir un informe en base a la revisién realizada segtin el
alcance definido en el parrafo anterior.

A continuacion, detallamos la evaluacién efectuada y los resultados obtenidos en cada caso:
CUMPLIMIENTO AL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

El Reglamento Interno del Fondo establece las normas de administracién y sus caracteristicas, conforme a
lo previsto por la normativa de la ASFI. Nuestra evaluacion consistié en evaluar el cumplimiento de las
clausulas indicadas en el Reglamento Interno del Fondo que incluyen los siguientes capitulos:

e CAPITULO II: PARTICIPANTES Y CUOTAS DE PARTICIPACION.
e CAPITULO Ill: ADMINISTRACION.
e CAPITULO IV: COMISIONES, GASTOS E IMPUESTOS.

Como resultado de nuestra revisién, identificamos el siguiente incumplimiento al Reglamento Interno del
Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2025:

- Dos participantes excedieron el Iimite de participacién del 10% establecido en el articulo 9, llegando
atener22,92% Y 19,92%.
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CUMPLIMIENTO DEL MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y CONTROL INTERNO

La Sociedad administradora cuenta con politicas y manuales de procedimientos para la realizacion de las
operaciones del Fondo, asi como controles internos conforme a lo previsto en las normas emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y el Reglamento Interno del Fondo. En este sentido, los
procedimientos de revisién se describen a continuacién:

1. Verificamos que los manuales fueron aprobados por el Directorio.

2. Verificamos que los manuales incluyan consideraciones para la administraciéon y manejo de los

Valores, efectivo y otros, tanto de propiedad de la Sociedad como del Fondo, de manera que se

especifique claramente como se dividirdn y controlaran las operaciones de la Sociedad y las
operaciones del Fondo.

3. Verificamos la comunicacidn de las normas internas de conducta para su personal.

Efectuada la revision del Manual de procedimientos y control interno no hemos identificado observaciones
significativas al 31 de diciembre de 2025.

CUMPLIMIENTO DE LOS PROCEDIMIENTOS IMPLEMENTADOS POR LA SOCIEDAD PARA:

Las operaciones de compra y rescate de cuotas

Evidenciamos que el procedimiento se encuentra descrito en la siguiente normativa:

Compras:
e 2230.242.05.03 Compra de Cuotas mediante LIP y ACH (Back Office Tesorerfa).
e 2230.239.01.06 Compra de Cuotas mediante Transferencia del Exterior PN y PJ (TTFF).
e 2230.242.02.05 Compra de Cuotas mediante Traspaso de Cuenta PNy PJ (TTFF).
L]

2230.242.04.06 Compra de Cuotas PN y PJ (Ventanilla).
e Reglamento Interno, articulo 11.
Rescates:

e 2230.254.03.05 Rescate de Cuotas mediante Carta Orden para Transferencia al Exterior PJ
(TTFF).

e 2230.254.02.08 Rescate de Cuotas mediante Carta Orden PJ (TTFF).

e 2230.254.05.03 Rescate de Cuotas mediante Traspaso LIPy ACH PJ (TTFF).
e 2230.247.05.08 Rescate de Cuotas PN (Ventanillas).

e Reglamento Interno, articulo 12.

Dicha normativa sigue los lineamientos previstos por la normativa de ASFI.

Se verificd que los procedimientos implementados sean de conocimiento del Directorio y se encuentren
aprobados por la misma instancia.

Evaluamos las clases significativas de transaccién relacionadas con la compra y rescate de cuotas de
participacion.

Tomamos conocimiento y efectuamos la evaluacién del sistema Zafiro el cual se constituye en el sistema
informatico utilizado por la Sociedad para el registro de las operaciones del Fondo.

_2_
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Como resultado de nuestra revision, no hemos identificado observaciones significativas relacionadas con

los procedimientos implementados para operaciones de compra y rescate de cuotas al 31 de diciembre de
2025.

La obtencién de documentacion minima de los participantes del Fondo

Evidenciamos que el procedimiento se encuentra descrito en la siguiente normativa:
e 2230.019.08.16 Apertura de Cuentas, Modificaciones y Actualizaciones Posteriores-Persona
Natural.
e 2230.019.09.18 Apertura y Modificacién de Cuentas de Participacién Persona Juridica.
e Reglamento interno del Fondo en el articulo 4.

Dicha normativa sigue los lineamientos previstos por la normativa de ASFI.

Se verificé el cumplimiento de los procedimientos descritos a través de la revisién de los files de los
participantes evaluando que contengan la documentacién minima requerida (documentacion legal,
informacion complementaria) y ademds que la misma haya sido verificada y revisada por las instancias que
correspondan.

Efectuada la revisién al procedimiento de documentacién minima requerida en las carpetas de los
participantes del Fondo no hemos identificado observaciones significativas, al 31 de diciembre de 2025.

La valoracion del portafolio

Verificamos que los procedimientos y los criterios para la gestion y valoracion del portafolio y se
encuentran descritos en la siguiente normativa:

e 2230.074.03.03 Manual de Procedimientos para Inversiones en el Extranjero.

e 2230.074.06.03 Metodologia Para Inversiones en el Extranjero.

e 2230.058.01.07 Procesos de Inversion y Desinversion.

Dicha normativa sigue los lineamientos previstos por la normativa de ASFI.

En este sentido, para verificar la efectividad de los procedimientos implementados para la valoracion del
portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2025, revisamos los siguientes aspectos:

Verificamos que las Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda de renta
fija, se encuentren valuados considerando la Tasa Relevante comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema
Financiero, involucradas en los procesos de valoracién.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningln valor de un mismo cédigo de valoracion, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos

valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de
Hechos de Mercado”.

Cuando no existe Tasa de Rendimiento Relevante en el Histérico de Hechos de Mercado para un
determinado Cddigo de Valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la dltima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.
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Como resultado de nuestra revisién, no hemos identificado observaciones significativas, referidas a la
valorizacién de portafolio de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2025.

El flujo de efectivo e informacién total de las cuotas del Fondo de Inversién

Evidenciamos que los procedimientos se encuentran en el Manual de Procedimientos y Control Interno

Generacion de reportes y envio de la informacién y Sequimiento a Iimites, en este sentido nuestra revisién
consistio en:

1. Revisamos el Informe de Obtencién de Valor Cuota al 31 de diciembre de 2025 reportado a ASFI
mediante la Forma FI-1 verificando que la informacién contenida para su elaboracién coincida con los
registros contables sujetos a nuestra auditoria.

2. Revisamos la informacion del flujo de fondos generado por los movimientos de las inversiones por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025.

3. Revisamos las operaciones de compras, ventas y vencimientos de titulos, los cuales pueden aumentar

o disminuir los flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2025.

Verificamos el cumplimiento de los Iimites de Liquidez del Fondo al 31 de diciembre de 2025.

Verificamos la titularidad de las cuotas de participacion, asi como que el valor de las mismas, a través

de circularizaciones directas a una muestra de participantes.

U

Como resultado de nuestra revisién, no hemos identificado observaciones significativas, referidas a los
procedimientos implementados sobre flujos de

» compras, ventas y vencimientos de los titulos, titularidad de las cuotas de participacidn, asi como el
cumplimiento de los limites de liquidez.

En nuestra opinidn, el Estado de Obtencidn de Valor Cuota e Informacién financiera del total de cuotasal 31
de diciembre de 2025 reportado a ASFI mediante la Forma FI-4 al 31 de diciembre de 2025 fue preparado

razonablemente de acuerdo con los criterios establecidos por la Recopilacién de Normas para el mercado
de Valores.
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Este informe es estrictamente confidencial y se ha emitido para uso exclusivo de CREDIFONDO LIQUIDEZ
USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO, administrado por CREDIFONDQ SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., para su presentacion a la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero (ASFI) y no debe ser usado, referido o distribuido con ningun otro propdsito, ni ser
exhibido a terceros.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma MiemPro de Ernst & Young Global Limited

avier Iriarte J.
Socio

La Paz, 28 de abril de 2026
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INFORME SOBRE LA EVALUACION AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

A los Sefiores
Accionistas y Directores de
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Introduccion

A los efectos de dar cumplimiento al Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria Externa del
Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en Bolivia, y en
nuestro cardcter de auditores externos independientes, presentamos a ustedes nuestro Informe sobre
la evaluacion del sistema de control interno de CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION
ABIERTO A CORTO PLAZO (el Fondo) administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad), correspondiente a la auditoria practicada por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Alcance del trabajo

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con el Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la ASFl para el
mercado de valores. Tales normas requieren gue nuestra auditoria incluya obtener un entendimiento del
control interno sobre la informacién financiera, evaluar el riesgo de que exista una debilidad material,
probar y evaluar el disefio y funcionamiento del control interno basado en la evaluacion del riesgo y de
realizar otros procedimientos que consideramos necesarios en las circunstancias.

Hemos considerado el sistema de control interno de la Sociedad, para determinar la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados en relacién con la auditoria de los referidos estados
financieros del Fondo. Nuestra consideracion del sistema de control interno no incluyé un estudio y
evaluacion de todos sus elementos y no tuvo por objetivo hacer recomendaciones detalladas ni evaluar
la confiabilidad del sistema de control interno de la Sociedad para prevenir o detectar todos los errores
0 irregularidades, sin embargo nuestro trabajo incluyd la revisién de determinadas areas, tal como
requiere la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero y se menciona en nuestra planificacion y
programas de trabajo. En este sentido, cabe advertir que, debido a las limitaciones inherentes a todo
sistema de control interno, pueden producirse errores o irregularidades y los mismos no ser detectados.

Nuestra consideracion del sistema de control interno no detectard necesariamente todos los asuntos
suscepfibles de acciones correctivas y, por consiguiente, tampoco revelard necesariamente todos los
asuntos que puedan considerarse deficiencias significativas. A estos efectos, se considera que existen
deficiencias significativas en el sistema de control interno cuando los procedimientos o su grado de
cumplimiento no proveen razonable seguridad de que errores o irregularidades sean oportunamente
detectados por el personal de la Sociedad durante la normal realizacion de sus tareas.

La Sociedad es responsable del establecimiento y mantenimiento del sistema de control interno. Los
objetivos de este sistema son los de proveer al Administrador una seguridad razonable, pero no
absoluta, de que los activos estén salvaguardados contra pérdidas por usos o disposiciones no
autorizadas y que las transacciones se ejecutan de acuerdo con la autorizacién del Administrador y son
adecuadamente registradas para permitir la preparacién de estados financieros de acuerdo con las
normas legales y contables establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
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Es importante mencionar que nuestra evaluacién cubre tnicamente aguelios aspectos que han surgido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y, por tanto, no incluye todos aquellos comentarios y
recomendaciones que un estudio especifico destinado a tal fin podria revelar.

Conclusién sobre la eficacia del sistema de control interno

Como resultado de nuestra evaluacién, no hemos identificado observaciones de control interno relevantes
que podrian afectar la eficacia del control interno sobre los estados financieros, en cuanto a su disefio para
prevenir y detectar errores o fraude en los reportes contables, transacciones y la informacién divulgada,
asi como la eficacia de los controles en los procesos significativos al 31 de diciembre de 2025.

Observaciones y recomendaciones de control interno

Adicionalmente informamos las observaciones y recomendaciones especificas para el Fondo que fueron
identificadas en nuestra auditoria anual y que se describen en el anexo adjunto a este informe.

Resultado de la evaluacién sobre el incumplimiento o la infraccién grave de los requisitos de conducta,
exigencias legales, normativas o acuerdos contractuales

A través de la evaluacion del ambiente de control interno existente en la Sociedad y de la lectura de
actas de directorio, actas de asamblea de participantes, actas de comités, correspondencia mantenida
con ASFI, correspondencia en general y revisién de saldos de las cuentas de los estados financieros al
31 de diciembre de 2025, no hemos identificado incumplimientos o infracciones graves de los requisitos
de conducta, exigencias legales o actuaciones fiscalizadoras en contra del Fondo gue lo expongan a
litigios o la imposiciones de sanciones severas.
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Este informe es estrictamente confidencial y se ha emitido para uso exclusivo de CREDIFONDO LIQUIDEZ
USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., para su presentacion a la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero (ASFI) y no debe ser usado, referido o distribuido con ningdn otro propdsito, ni
ser exhibido a terceros.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited
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avier Iriarte J.
Socio

La Paz, 28 de abril de 2026
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COMENTARIOS Y SUGERENCIAS EMERGENTES DE NUESTRA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

COMENTARIOS Y SUGERENCIAS SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y PROCEDIMIENTOS
OPERATIVOS - CONTABLES

Comisiones por pagar no registradas

Condicién

Durante la revisidn de las conciliaciones bancarias al 31 de diciembre de 2025, se identificé cargos por
comisiones, por un importe de Bs4.146, que se encuentran expuestos como partidas conciliatorias, y no
fueron reconocidas a cuentas de pasivo.

Criterio

De acuerdo con el principio de devengado, las transacciones deben reconocerse en el periodo en el que se
generan, independientemente de la fecha de cobro o pago. Asimismo, las conciliaciones bancarias deben
reflejar Unicamente diferencias temporales vélidas entre los registros contables y los extractos bancarios.

Causa
El sistema se encuentra parametrizado para registrar automaticamente las comisiones contra la cuenta de
disponible y no contempla el reconocimiento del pasivo.

Efecto
Comisiones por pagar no registradas en cuentas de pasivo.

Recomendacién

Regularizar las partidas conciliatorias bancarias de comisiones por pagar. Asimismo, se sugiere revisar y
ajustar la parametrizacién del sistema contable para garantizar una adecuada aplicacién del principio de
devengado.

Comentarios de la Gerencia
Se modificara la parametrizacién del sistema contable para el registro de comisiones diarias.
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCIONES DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, AS|I COMO EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y
RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS AUDITORES EXTERNOS

A los sefiores
Accionistas y Directores de
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

A los efectos de dar cumplimiento al Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa del
Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFD, y en nuestro
cardcter de auditores externos independientes, presentamos a ustedes nuestro informe sobre el
seguimiento a las observaciones e instrucciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
asi como las observaciones y recomendaciones de gestiones anteriores de los auditores externos de
CREDIFONDQ LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO (El Fondo), administrado
por la CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad),
correspondiente a |la auditoria practicada por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025.

El Administrador del Fondo, nos ha confirmado que la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFD, no ha notificado ningun informe de inspeccién al Fondo durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2025. Asimismo, el seguimiento a las observaciones e instrucciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, no se realizé debido a que la entidad no contaba con observaciones
de gestiones pasadas pendientes de regularizacién. Igualmente, no identificamos correspondencia con el
ente regulador que evidencie la notificacion de informes de inspeccién al Fondo.

Hemos incluido en el anexo adjunto el seguimiento a observaciones y recomendaciones de auditores

externos de gestiones anteriores, sefialando en cada punto si las observaciones fueron subsanadas o
estan pendientes.

Este informe es estrictamente confidencial y se ha emitido para uso exclusivo de CREDIFONDO LIQUIDEZ
USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., para su presentacién a la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero (ASFI) y no debe ser usado, referido o distribuido con ninglin otro propésito, ni
ser exhibido a terceros.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited

avier Iriarte J.
Socio

La Paz, 28 de abril de 2026
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SEGUIMIENTO A LOS COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES DE GESTIONES ANTERIORES

COMENTARIOS Y SUGERENCIAS SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y
PROCEDIMIENTOS OPERATIVO - CONTABLES

1. Limite maximo de cuotas por participante
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SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES EMERGENTES DE REVISION DE LA GESTION

RECOMENDACIONES Y COMENTARIOS RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE
CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS CONTABLES

Limite maximo de cuotas por participante
Condicién

Hemos identificado dos participantes que exceden el limite m&ximo de cuotas por participante. Los
casos identificados son los siguientes:

Participacién | EXcesoenel
Fondo de Numero de Saldo al Limite de aEIJ limite
Nombre del Participante Inversién cuenta del 31/12/2023 | Participacién 31/12/2023 de
Abierto Participante Bs % % participacion
%
BANCO NACIONAL DE R : 2
BOLIVIA S.A. Liquidez USD 101625302101 | 26.230.718 10% 10.30% 0.30%
FIDEICOMISO VINTAGE
CAMPO NARANJILLOS Y| Liquidez USD 61102043501 | 30.173.797 10% 11.85% 1.85%
OTROS
Criterio

El numeral 9.2 del reglamento interno del fondo de inversién establece gue ningun participante podra
mantener mas del diez por ciento (10%) del total de cuotas de participacién, caso contrario deberia
regularizarse el exceso en el plazo de 30 dias calendario de acuerdo con el procedimiento definido por
el mencionado reglamento y el libro 5° de la recopilacién de normas para el mercado de valores.

Causa
Rescate de cuotas de los participantes por la contraccién de liquidez en el mercado.

Efecto
Incumplimiento del reglamento interno del fondo de inversién.

Recomendacion

Se recomienda realizar las gestiones establecidas en el reglamento interno y dar cumplimiento a los
lineamientos del reglamento interno del fondo de inversion.

Seguimiento al 31 de diciembre de 2025
La observacion se mantiene. Al 31 de diciembre de 2025 dos participantes excedieron el limite de
participacion del 10% establecido en el articulo 9, llegando a tener 22,92% Y 19,92%.

Comentario de la Gerencia

Al respecto, durante la gestién 2025 se mantuvo la tendencia decreciente en la cartera administrada
de Credifondo Liquidez USD, la cual se contrajo aproximadamente en 2.7 millones délares, lo que
generd un incremento en las concentraciones de los participantes existentes, esto acompafiado de
que dada la coyuntura que atraviesa el pais se restringieron compras para evitar que el contingente
se incremente y genere un impacto desfavorable para los participantes existentes.
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INFORME DE CUMPLIMIENTO DE PROPUESTA TECNICA DE SERVICIOS DE AUDITORIA QUE INCLUYE
REFERENCIAS CRUZADAS CON EL RESTO DE LOS INFORMES Y PAPELES DE TRABAJO

A los sefiores
Accionistas y Directores de
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

A los efectos de dar cumplimiento al Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria Externa del
Mercado de Valores emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) de Bolivia, y en
nuestro caracter de Auditores Externos Independientes, presentamos a ustedes nuestro Informe sobre el
cumplimiento de nuestra Propuesta Técnica de servicios de auditoria que incluye referencias cruzadas con
el resto de los informes y papeles de trabajo de CREDIFONDO LIQUIDEZ USD FONDO DE INVERSION
ABIERTO A CORTO PLAZO (el Fondo), administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad) al 31 de diciembre de 2025.

Hemos sido contratados para efectuar la auditoria de los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre
de 2025, asi como para la emisién de los informes complementarios por el ejercicio terminado en esa
fecha. Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia y con el reglamento para la realizacion del trabajo de auditoria externa emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades del Mercado de Valores. El objetivo de nuestra
auditoria ha sido obtener un grado razonable, pero no absoluto, de seguridad de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En fecha 23 de mayo de 2025, presentamos nuestra Propuesta Técnica de servicios profesionales de
auditoria para efectuar la revisién a los estados financieros del Fondo por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025. El contenido de la informacién de las propuestas fue elaborado en funcién a lo
establecido por el Libro 7°, Titulo Il, Capitulo |, de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores
aprobado mediante Circular ASFI1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021. En este sentido a continuacién
detallamos los alcances de nuestra propuesta de servicios profesionales de auditoria, y el grado de

cumplimiento en la ejecucién del trabajo de auditoria por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025.

Aspecto Grado de cumplimiento

Cumplimos con los aspectos sefialados en el alcance,
enfoque y metodologia de nuestro trabajo.
Cumplimos con la metodologia propuesta para la
Metodologia y procedimientos para la evaluacién del | evaluacién del sistema de control interno, los
sistema de control interno resultados se encuentran detallados en la parte Il de
este informe.

La determinacién de riesgos, de las areas de riesgo
Metodologia para la determinacién del riesgo de auditoria, | del Fondo y el nivel de materialidad definidos se
de las dreas de riesgo y el porcentaje o monto para el | hicieron bajo los lineamientos de nuestra
cdlculo del nivel de materialidad. metodologia que fueron descritos en la propuesta de
Servicios.

Cumplimos con los procedimientos y célculos para la
determinacién del nivel de materialidad, vy los
criterios para la determinacién de muestras.
Cumplimos con la elaboracién y ejecucién de los
procedimientos y criterios para la determinacién de
las cuestiones clave de auditoria.

Alcance, enfoque y metodologia de trabajo.

Procedimientos de cdlculo sobre la determinacion del nivel
de materialidad y criterios de determinacién de muestras.

Procedimientos especificos vy criterios para la
determinacion de las “Cuestiones clave de auditoria”.
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Aspecto Grado de cumplimiento
Procedimientos para la evaluacién de los criterios de Cumplimos cor fa evaluscin de lss eriterios de
valoracion de los portafolios de inversién, en P

concordancia cen la normativa emitida por ASFI, en caso
de contar con dichos portafolios

valoracion del portafolio de inversién durante el por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

Procedimientos especificos para la evaluacién de los
sistemas informaticos y procesamiento
de datos de la entidad supervisada

Cumplimos con los procedimientos especificos para
la evaluacion de los sistemas informéticos vy
procesamiento de datos.

Procedimientos especificos para la evaluacion de las
cuentas de los Estados Financieros.

Cumplimos con los procedimientos de revisién de las
cuentas de los Estados Financieros.

Procedimientos de seguimiento a las observaciones e
instrucciones de ASFI, asi como a las observaciones vy
recomendaciones de los anteriores auditores externos

Cumplimos con los procedimientos de seguimiento a
las observaciones e instrucciones de ASFI, asi como
a las observaciones y recomendaciones de los
anteriores auditores externos, los resultados se
encuentran detallados en la parte Ill y IV de este
informe.

Procedimientos para la evaluacién de cumplimiento de la
normativa del Mercado de Valores, en lo relacionado con
el alcance de la auditoria externa, de la reglamentacién
interna de la entidad y otras disposiciones. j

Cumplimos con la evaluacidn del cumplimiento de |a
normativa del Mercado de Valores, en lo relacionado
con el alcance de la auditoria externa, en lo aplicable
para el Fondo.

Procedimientos para la evaluacién de la gestién del Riesgo
de Legitimacién de Ganancias llicitas y/o Financiamiento
al Terrorismo (RLGI/FT), asi como la verificacién de la
aplicacién de las medidas relacionadas con el
financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccién masiva

Cumplimos con la evaluacion y hemos realizado una
revisién del cumplimiento del Decreto Supremo N°
N°4904 de fecha 5 de abril de 2024 vy el Instructivo
especifico para Actividades de Intermediacién en el
Mercado de Valores y las Relacionadas a dicho
Mercado con Enfoque Basado en Gestidn de Riesgos
contra la legitimacion de ganancias llicitas, el
financiamiento del terrorismo y el financiamiento de
la proliferacion de armas de destruccién masiva,
emitida por Resolucién  Administrativa  N°
UIF/20/2024 de 4 de abril de 2024 por parte de la
Sociedad.

Equipo de trabajo.

Cumplimos. El equipo de trabajo que ha realizado el
servicio de auditoria es el que se ha incluido en la
propuesta, equipo gque contaba con la experiencia
adecuada para la auditoria realizada.

Compromiso de los principales ejecutivos de la Empresa
de Auditoria Externa de no reemplazar a los miembros que
realizaran la auditoria.

Cumplimos con el compromiso de no reemplazar a
los miembros que realizaron la auditoria.

Procedimientos a aplicarse para el control de calidad,
revisidn y supervisién del trabajo de auditoria.

Cumplimos. En el proceso de auditoria del Fondo se
ha llevado a cabo la supervision, revision y control de
calidad del trabajo previo a emitir nuestro informe.

Informes a presentar y plazo.

Cumplimos en presentar todos los informes
detallados en la Propuesta Técnica. La fecha final de
presentacion de los informes estuvo en el marco de
lo establecido por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) para entidades del
Mercado de Valores.

Cronologia de las Actividades a realizar.

Cumplimos con el cronograma de actividades desde
el inicio de actividades hasta la entrega de los
informes.

Fijacion de carga horaria estimada de todos
integrantes del equipo de trabajo de auditoria.

los

Cumplimos, se han insumido y cargado las horas
establecidas en la propuesta.

-2 -
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Shape the future
with confidence

Aspecto Grado de cumplimiento
Compromiso de la Firma de Auditoria de no mantener | Cumplimos, la Firma ha mantenido al dia los pagos
mora en el pago de sus obligaciones con ASFI. de sus obligaciones con ASFI.

Cumplimos, toda la informacién proporcionada por la
Confidencialidad. Sociedad ha sido manejada confidencialmente vy
utilizada solo para cumplimiento de nuestro trabajo.

En los anexos 1 y 2 adjuntos incluimos las referencias cruzadas entre el cumplimiento de la Propuesta

Técnica, los informes emitidos y nuestros programas y papeles de trabajo archivados en las fases de
auditoria de nuestra base de datos.

s 3 o K KKK KO

Este informe es estrictamente confidencial y se ha emitido para uso exclusivo de CREDIFONDO LIQUIDEZ
USD FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., para su presentacion a la Autoridad de Supervisién

del Sistema Financiero (ASFI) y no debe ser usado, referido o distribuido con ningtn otro propésito, ni
ser exhibido a terceros.

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited

La Paz, 28 de abril de 2026



Anexo 1

Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

Alcance, enfoque y metodologia de

trabajo

- Confirmar el alcance de los servicios
y requerimientos estableciendo una
estrategia de auditoria que incluya
dreas de interés de la direccion de la
Sociedad, formalizando los
resultados a través de |la
presentacidon de la planificacién al
cliente.

- Definir en conjunto con el cliente las
actividades requeridas para facilitar
el proceso de transicion.

- Establecer una agenda de trabajo
con auditoria.

- Comprender el negocio, evaluar los
controles  internos para  sus
procesos relevantes, incluyendo
analisis financiero, entorno de
control, procesos criticos y riesgos
(fraudes, operacional, tecnologia,
contable y normativo entre otros) y
priorizar focos de andlisis.

- Comprender la complejidad del
entorno de Tl y determinar la
participacién de profesionales de TI.

- Determinar “Planning Materiality”,
“Error Tolerable” e importe nominal
para el SAD (Summarv of Audit
Differences).

- Identificar cuentas y hallazgos
significativos, asi como las
aseveraciones relevantes que
caracterizan a cada elemento de los
estados financieros.

- Evaluar procesos  especificos
criticos de [a empresa por parte de
especialistas técnicos (si aplicara).

"

Identificar y comprender los
procesos importantes del negocio
(definido como el conjunto de
transacciones y controles que
conduzcan a la formacién de una
cuenta o revelacién significativa) y
los sistemas de Tl que los soportan.
Entender el grado de dependencia
de estos procesos en los sistemas de
Tl, la complejidad de los sistemas y
el nivel de los controles de
aplicacion (controles de nivel de
proceso).

Ejecutar  recorridos para el
entendimiento de procesos
especificos y significativos (en los
estados financieros) e identificar
riesgos existentes.

- Planeacién e identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacion de riesgos
(Fase Il

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucidén de la Auditoria cuyo
producto fue la emisién de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre Ia
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el
seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)




Anexo 1

Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

documentar la
existencia de controles que
mitiguen los posibles riesgos
identificados y evaluar su disefo
(paso a paso).

Hacer una evaluacidn combinada
del riesgo inherente y de control
(CRA, Combined Risk Analysis) para
cada aseveracion relevante y asi
determinar la naturaleza,
oportunidad y alcance de los
procedimientos sustantivos.

Disefio de la naturaleza,
oportunidad vy alcance de los
procedimientos sustantivos para
verificar las aseveraciones
relevantes de las cuentas vy
revelaciones importantes.

Reunién ampliada de planificacion
de auditoria (TPE, Team Planning
Event).

Definir nuestra estrategia inicial de
auditoria.
Memorando de
auditoria.

Identificar vy

planeacién de

Reunidn ampliada de revisién de la
estrategia y programa sustantivo de
auditoria.

Ejecutar pruebas de asientos de
diario y otros procedimientos de
fraude.

Ejecutar procedimientos
sustantivos de auditoria (cédulas
sumarias y desarrollo de! programa
de auditoria).

Ejecutar procedimientos generales
de auditoria.

- Desarrollar y ejecutar programa de
procedimientos en respuesta a los
requerimientos dispuestos en el
Reglamento para la Realizacién del
trabaje de Auditoria Externas
emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero
(ASFD.

Preparar el resumen de diferencias
de auditoria.

Ejecutar una revision final general
de los estados financieros.

Preparar el SRM (Summary Review
Memorandum).
Completar la
aprobaciones.

revision y

- Ejecucidn de procedimientos (Fase
11y

- Conclusién y reporte (Fase V)




Anexo 1

Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

- Preparar y entregar
comunicaciones al cliente.

- Completar documentacion que
pudiese faltar vy archivar el
compromiso.

- Revisién independiente de |la
auditoria (EQR, Engagement Quality
Review).

Metodologia y procedimientos para
la evaluacion del sistema de control
interno

- Planeacién e identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacién de riesgos
(Fase ID)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucion de la Auditoria cuyo
producto fue la emisién de los
siguientes informes:

Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre la
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el
seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi  como las
observaciones Y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de  auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Metodologia para la determinacién
del riesgo de auditoria, de las areas
de riesgo y el porcentaje o monto
para el cdlculo del nivel de
materialidad.

- Planeacion e identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacién de riesgos
(Fase ll)

- Ejecucion de procedimientos (Fase
1)}

- Conclusidn y reporte (Fase V)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucion de la Auditoria cuyo
producto fue la emisién de los
siguientes informes:

Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre Ia
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el
seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de
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Aspectos de nuestra propuesta de

Referencia a las fases y programas

Referencia con informes auditoria

servicios de nuestra auditoria externa
Supervision del Sistema
Financiero, asi  como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Metodologia para la determinacion
del riesgo de auditoria, de las dreas
de riesgo y el porcentaje o monto
para el célculo del nivel de
materialidad.

- Planeacién e

identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacién de riesgos

(Fase )

- Ejecucion de procedimientos (Fase

1]

- Conclusion y reporte (Fase V)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emisién de los
siguientes informes:

Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre Ila
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte 1V (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como Ias
observaciones Y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Procedimientos de célculo sobre la
determinacidn del nivel de
materialidad y criterios de
determinacién de muestras

- Planeacion e

identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacién de riesgos

(Fase Il)

- Ejecucién de procedimientos (Fase

1

- Conclusién y reporte (Fase IV)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue Ila emision de los
siguientes informes:

Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).
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Aspectos de nuestra propuesta de

Referencia a las fases y programas

Referencia con informes auditoria

servicios de nuestra auditoria externa
- Parte Il (Informe sobre |la
evaluacién al sistema de control
interno).
- Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las cbservaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones %

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Procedimientos  especificos vy
criterios para la determinacion de
las “Cuestiones clave de auditoria™.

- Planeacién e identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacion de riesgos
(Fasell)

- Ejecucion de procedimientos (Fase
1]

- Conclusién y reporte (Fase V)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre la
evaluacién al sistema de control
interno).

Parte IV (nforme sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Procedimientos especificos para la
evaluacion de las cuentas de los
Estados Financieros.

- Planeacién e identificacion del
riesgo (Fase I)

- Estrategias y evaluacion de riesgos
(Fase 1)

- Ejecucion de procedimientos (Fase

1)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
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Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

Procedimientos para la evaluacion de
cumplimiento de la normativa del
Mercado de Valores, en Ilo
relacionado con el alcance de la
auditoria externa, de la
reglamentacién interna de la entidad
y otras disposiciones.

- Ejecucion de procedimientos (Fase
I

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emisién de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Ill (Informe sobre Ila
evaluacidon al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones Y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Equipo de trabajo.

- Planeacion e identificacion del
riesgo. (Fase I)

- Estrategias y evaluacion de riesgos
(Fase I)

- Ejecucién de procedimientos (Fase
1)}

- Conclusion y reporte (Fase IV)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre Ia
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

- Parte V (Informe de cumplimiento

de Propuesta Técnica de servicios

..10_
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Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Compromiso de los principales
ejecutivos de la Empresa de Auditoria
Externa de no reemplazar a los
miembros que realizaran la auditoria.

- Planeacién e

identificacién del
riesgo (Fase I)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecuciéon de la Auditoria cuyo

producto fue la emisién de los
siguientes informes:

Parte I (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

Parte Il {(Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Ill (nforme sobre Ia
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi  como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Procedimientos a aplicarse para el
control de calidad, revision vy
supervision del trabajo de auditoria.

- Planeacién e identificacién del

riesgo. (Fase )

- Estrategias y evaluacion de riesgos

(Fase )

- Ejecucién de procedimientos (Fase

1]

- Conclusién y reporte (Fase V)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucion de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:

Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

Parte Il (informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte 1ll (Informe sobre Ia
evaluacién al sistema de control
interno).

Parte |V (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervisién del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones Y

recomendaciones de gestiones

_11-
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Aspectos de nuestra propuesta de
servicios

Referencia a las fases y programas
de nuestra auditoria

Referencia con informes auditoria
externa

anteriores de los auditores
externos).

- Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de

trabajo)

Informes a presentar y plazo.

- Conclusion y reporte (Fase 1V)

Los procedimientos se relacionan con

la ejecucidn de la Auditoria cuyo

producto fue la emisidon de los
siguientes informes:

- Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

- Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

- Parte Il (Informe sobre Ila
evaluacion al sistema de control
interno).

- Parte IV (nforme sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Cronologia de las Actividades a
realizar.

- Planeacién e identificacion del
riesgo (Fase I)

Los procedimientos se relacionan con

la ejecucion de la Auditoria cuyo

producto fue la emision de los
siguientes informes:

- Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).

- Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

= Parte 1l (nforme sobre Ia

evaluacién al sistema de control

interno).

- Parte 1V (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e

instrucciones de la Autoridad de

_12_
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Aspectos de nuestra propuesta de

Referencia a las fases y programas

Referencia con informes auditoria

servicios de nuestra auditoria externa
Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones %

recomendaciocnes de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Fijacién de carga horaria estimada
de todos los integrantes del equipo
de trabajo de auditoria.

- Conclusién y reporte (Fase IV)

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucion de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditer independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (Informe sobre Ia
evaluacion al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervisién del Sistema
Financiero, asi  como las
observaciones y

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Compromiso de la Firma de Auditoria
de no mantener mora en el pago de
sus obligaciones con ASFI.

- Planeacion e
riesgo (Fase [)

identificacion del

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucion de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

_13_
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Aspectos de nuestra propuesta de

Referencia a las fases y programas

Referencia con informes auditoria

servicios de nuestra auditoria externa
- Parte Il (Informe sobre Ia
evaluacién al sistema de control
interno).
- Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones ¥

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

Confidencialidad.

- Ejecucién de procedimientos (Fase
1))

Los procedimientos se relacionan con
la ejecucién de la Auditoria cuyo
producto fue la emision de los
siguientes informes:
Parte | (Estados financieros con el
Informe del Auditor
Independiente).
Parte Il (Informe Especifico del
auditor independiente sobre el
cumplimiento).

Parte Il (nforme sobre Ia
evaluacidon al sistema de control
interno).

Parte IV (Informe sobre el

seguimiento a las observaciones e
instrucciones de la Autoridad de

Supervision del Sistema
Financiero, asi como las
observaciones v

recomendaciones de gestiones
anteriores de los auditores
externos).

Parte V (Informe de cumplimiento
de Propuesta Técnica de servicios
de auditoria, que incluye
referencias cruzadas con el resto
de los informes y papeles de
trabajo)

_14_




Resumen de las tareas principales en la ejecucion de la auditoria

Anexo 2

Tareas

Referencia a

Preparacion del informe de auditoria

Revision del programa de calidad del compromiso.

Papeles de
trabajo
Identificacion de cuentas del Estado Financiero
Identificacion y Relevamiento de los procesos significativos de cuentas y
transacciones Alcance y
Identificacion y Relevamiento de los sistemas de Tecnologia de Informacion Estrategia
Evaluacidn del Riesgo de Auditoria combinado
Definicién del plan de auditoria
Procedimientos generales
Ejecutar procedimientos de .partes relacionadas, negocio Ejecucién
en marcha y leyes y reqgulaciones
Pruebas sustantivas de cuentas:
Disponible C
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda D
Aportes en cuotas de participacion T
Gastos operacionales UA
Ingresos financieros uc
Gastos financieros VE
Evaluacion y Comunicacién de hallazgos
Revisién de la estrategia de auditoria
Elaboracion del Memo Resumen de Auditoria Conclusién
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